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Введение 

Важной составляющей экономической политики государства являет-

ся денежно-кредитная политика, которая формирует условия развития эко-

номики и непосредственно влияет на макроэкономические процессы в 
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стране, в частности, экономическую динамику, уровень и темпы инфля-

ции, состояние финансового рынка, динамику и структуру занятости. В 

условиях трансформации социально-экономической сферы, формирования 

и развития финансовой, банковской и валютной систем особую актуаль-

ность приобретают вопросы разработки научных основ формирования и 

реализации эффективного денежно-кредитного регулирования. Эффектив-

ное функционирование механизма денежно-кредитной политики непо-

средственно связано с вопросами макроэкономической стабилизации, эко-

номического роста и укрепления конкурентоспособности экономики госу-

дарства. 
 

Цель исследования 

Целью статьи является рассмотрение научных подходов к экономи-

ческой сущности понятия «денежно-кредитная политика» государства. 
 

Основная часть 

Следует отметить, что эволюция взглядов о роли денежно-кредитной 

политики в экономическом развитии государства тесно связана с развити-

ем экономических теорий и появлением различных научных концепций 

государственного регулирования экономики. Так, представители классиче-

ской экономической теории отстаивали тезис о саморегулировании рыноч-

ной экономики. В соответствии с ним предполагается минимальное влия-

ние государства как на процесс экономического развития в целом, так и на 

денежно-кредитные отношения.  

Экономический кризис 1929-1933 годов доказал несостоятельность 

рыночной экономической системы развития без вмешательства государ-

ства и изменил взгляды о возможности применения инструментов денеж-

но-кредитной политики. Это послужило толчком к развитию экономиче-

ских теорий, обосновывающих усиление роли государства в регулирова-

нии экономики. Именно в это время появилась кейнсианская экономиче-

ская теория, определив на долгие годы основное направление развития 

экономической теории и обеспечив активное использование ее в практике 

государственного регулирования многих стран мира.  

Дальнейшее развитие экономическая теория Дж. Кейнса получила в 

первой половине 1950-х годов в виде неокейнсианских экономических 

теорий, которые обосновывали концепцию государственного регулирова-

ния рыночной экономики, сделав упор на элементах долгосрочной дина-

мики. Неокейнсианство оставалось одной из главных концепций экономи-

ческой политики развитых стран мира к концу 1970-х годов. 

На рубеже 1980-х годов в теории и практике экономического разви-

тия произошел поворот от кейнсианства неоклассической экономической 

теории, возвращение к постулату о самоорганизации рыночной экономики, 

ее способность к равновесию, устойчивости и стабильности. Развитие 
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неоклассической экономической теории привело к появлению многочис-

ленных научных направлений, в том числе неолиберальной концепции. В 

рамках данного направления в середине 1950-х годов возник монетаризм - 

направление экономической теории, которое предоставляет деньгам роль 

определяющего фактора в процессе экономического развития.  

Первые выводы теории монетаризма базировались на основе анализа 

результатов эмпирических исследований в области спроса на деньги. Од-

нако уже в середине 1970-х годов это направление превратилось в само-

стоятельную теоретическую концепцию, которая была положена в основу 

практической деятельности многих правительств. Большой научный вклад 

в разработку и дальнейшее развитие теоретических основ монетаризма 

внесли такие ученые, как М. Фридмен, К. Бруннер, А. Мельтцер, А. Шварц 

[1].  

Таким образом, в результате научных исследований сформировалось 

несколько концепций денежно-кредитного регулирования. Наиболее зна-

чительными среди них есть концепции, основанные на кейнсианской и мо-

нетаристской экономических теориях (табл. 1).  

Таблица 1 

Основные научные концепции денежно-кредитного регулирования 
 

Экономические 

теории 
Основные положения 

Классическая 

Количество денег в обращении зависит от изменения количества 

драгоценных металлов. Норма процента определяется соотноше-

нием спроса и предложения на сбережения. Изменение количе-

ства денег в обращении влияет на цены и уровень деловой актив-

ности. Обменный курс определяется ценой золота. Цены свободно 

колеблются, а экономическое равновесие обеспечивает действие 

совокупности экономических законов. Уровень цен зависит от ко-

личества денег в обращении, а динамика цен - от колебаний спро-

са и предложения товаров 

Кейнсианская 

Свободные рыночные отношения необходимо усиливать и регу-

лировать непосредственным вмешательством государства на ос-

нове влияния на уровень процента, занятость и количество денег в 

обращении. Уровень обменного курса должен быть стабильным и 

соответствовать потребностям экономики. Желаемый твердый 

обменный курс 

Монетаристская 

 

Свободный рынок без ограничений и вмешательства государства. 

Количество денег в обращении является главным фактором уров-

ня цен. Контроль за инфляцией является главной задачей эконо-

мической политики. Норма процента определяется количеством 

денег в обращении и спросом на них и не может быть объектом 

государственного регулирования. Валютный курс не может быть 

объектом экономической политики государства, а потому опреде-

ляется соотношением спроса и предложения. Действие рыночных 

механизмов определяет необходимый уровень производства и за-

нятости 
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Общим для представителей современной кейнсианской и монета-

ристской школ является признание того факта, что состояние денежной 

сферы и изменения в ней под влиянием денежно-кредитной политики вли-

яют на национальную экономику в целом. Однако они по-разному оцени-

вают значение этого влияния. В частности, для кейнсианцев в основу де-

нежно-кредитного регулирования положен определенный уровень про-

центной ставки (нормы процента), а с точки зрения монетаристов в основе 

денежно-кредитного регулирования должен быть спрос на деньги и их 

предложение.  

Следует отметить, что на сегодняшний день осталось относительно 

небольшое количество сторонников крайних кейнсианских или крайних 

монетаристских взглядов. Большинство современных теоретических моде-

лей базируются на сочетании элементов различных направлений кейнси-

анства, монетаризма и других научных концепций. Как показывает прак-

тика, нельзя выбрать единую оптимальную для всех денежно-кредитную 

политику. Она будет отличаться в зависимости от уровня развития и 

структуры рынка. На нее будут влиять определенные временные лаги и 

разнообразные факторы как внутреннего, так и внешнего характера.  

Более полным и точным определением денежно-кредитной политики 

является понимание ее как «комплекса взаимосвязанных, направленных на 

достижение определенных целей мероприятий по регулированию денеж-

ного рынка, которые проводит государство через свой центральный банк. 

Группа авторов (А. Даниленко, А. Береславский, Е. Бесараб, С. Буковин-

ский, Д. Василик) трактует денежно-кредитную политику как составную 

часть экономической политики государства, она представляет собой си-

стему мер, регулирующих объем денег в обращении для достижения ос-

новных экономических целей. К ним относятся экономический рост, по-

вышение уровня занятости, стабильности цен и курса национальной валю-

ты  

[2, с. 202]. 

Достаточно распространенной является точка зрения, что «денежно-

кредитная политика представляет собой организационно оформленный ре-

гулятивный механизм со своими специфическими целями, каналами, ин-

струментами и ролью в государственном экономическом регулировании»  

[3, c. 5].  

При этом главной проблемой для любой страны остается выбор оп-

тимальной политики в соответствии с конкретными экономическими усло-

виями. В зависимости от этого определяются стратегические цели полити-

ки, отдается предпочтение тем или иным действиям центральных банков, 

определяются границы ее возможностей и взаимосвязь с фискальной регу-

ляторной политикой.  

В современной экономической литературе не существует единого 

подхода к сущности денежно-кредитной политики, но выделяют две груп-
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пы взглядов на денежно-кредитную политику. Первая группа ученых рас-

крывает сущность денежно-кредитной политики в полной мере и рассмат-

ривает в ее составе такие действия центрального банка, как воздействие на 

экономический рост, сдерживание инфляции, обеспечение стабильности 

денежной единицы, обеспечение занятости населения, выравнивание пла-

тежного баланса, повышение ликвидности и кредитоспособности банков-

ских учреждений, обеспечение социальной защиты населения и др.  

В то же время представители второй группы трактуют сущность де-

нежно-кредитной политики менее полно и определяют как «совокупность 

средств воздействия на денежную массу и предложение денег в экономи-

ке» [4, с. 153].  

Практическая реализация теоретических концепций предполагает 

формирование денежно-кредитной политики как совокупности определен-

ных форм, методов и инструментов государственного регулирования де-

нежно-кредитной сферы (рис. 1).  

Использование тех или иных инструментов государственного регу-

лирования зависит от многих условий, таких как общегосударственное со-

стояние экономики, развитость рыночных отношений и традиций исполь-

зования финансовых инструментов в государстве, уровень развития бан-

ковской сферы, регулирование вопросов фискальной политики и т.д. [5].  

В экономической литературе представлены различные точки зрения 

относительно сущности денежно-кредитного регулирования экономики. 

Достаточно распространенным является взгляд на него как на элемент гос-

ударственной макроэкономической политики в работе Э. Абеля и Б. Бер-

нанке [6, c. 314], или же комплекс (систему) мер воздействия государства в 

лице центрального банка, на денежное предложение в стране с помощью 

соответствующих финансовых рычагов (нормативы обязательного резер-

вирования, учетная ставка и т.п.), которые приводят к изменению реаль-

ных макроэкономических показателей. Такая точка зрения прослеживается 

в работах А. Ананьина [7, c. 116] и Ф. Мышкина. 

Несколько иной подход к пониманию денежно-кредитного регули-

рования представлен в работе В. Лагутина и Т. Кричевской, где оно трак-

туется как совокупность форм, методов, рычагов и инструментов воздей-

ствия на денежный рынок страны. Данная трактовка денежно-кредитного 

регулирования не является полной, т.к. она не рассматривается как элемент 

экономической государственной политики, как следствие отсутствует упор 

на целевом характере денежно-кредитного регулирования, в т.ч. и дости-

жении экономического роста.  

Следует отметить, что вопрос взаимосвязи, взаимного подчинения и 

взаимной согласованности между понятиями «денежно-кредитное регули-

рования» и «денежно-кредитная политика» является одним из дискуссион-

ных теоретических вопросов. 
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Рис. 1. Механизм формирования и реализации денежно-кредитной 

политики государства 

 

переменные денежного рынка: масса денег, 

цена денег, валютный курс 

сектор экономики, социальная сфера 

Органы законодательной власти,  

Органы исполнительной власти,  

Центральный банк 

Регулятивные 

Стабилизационные 

С
у
б
ъ

ек
т
ы

 

Ф
у

н
к

ц
и
и
и

 

Объект 

влияния 

Прямые 

(непосредственные) 

Косвенные 

(опосредованные) 

Ц
е
л

и
 

Стратегические 

Промежуточные 

(касательные) 

Тактические 

Рост производства, Стабилизация цен, 

Повышение занятости, 

Сбалансирования платежного баланса 

Оживление рыночной конюктуры 

Влияние на изменение спроса и 

предложения 

Регулирование денежной массы  

Регулирование процентной ставки  

Регулирование валютного курса 

- процентная политика  

- регулирование норм обязательных резервов для коммерческих банков  

- рефинансирование коммерческих банков  

- управление золотовалютными резервами  

- операции с ценными бумагами  

- регулирование импорта и экспорта капитала  

- эмиссия собственных долговых обязательств и операции с ними 

С
п

о
с
о
б
 

ф
у
н

к
ц

и
о
н

и
-

р
о
в

а
н

и
я

 

Цель Задачи Направления Механизмы, инструменты 

Мониторинг состояния 

Анализ угроз и рисков 

Выработка решений 

Контроль реализации 

Стратегия 



ISSN 2312-6469      Друкеровский вестник. 2019. № 2 
 

 167 

Чтобы разграничить теоретические и прикладные аспекты примене-

ния данных понятий, обратимся к пониманию сущности «экономического 

регулирования» и «экономической политики» в общем контексте, без при-

вязки к денежно-кредитной сфере. Наиболее распространенной трактовкой 

экономического регулирования является следующая: «влияние государства 

на рынок и деятельность экономических субъектов с целью поддержания 

функционирования рыночного механизма» [8, с. 235], тогда как экономи-

ческая политика трактуется как «совокупность или комплекс регулятивных 

мер, применяемых для достижения конкретных экономических целей». 

Именно учитывая комплексность и конкретность мер экономической 

политики, а также ее целевую ориентированность, можно сделать вывод, 

что регулирование является более общим экономическим понятием, а по-

литика – более прикладным.  

По определению самого понятия «денежно-кредитная политика» 

разные ученые применяют отличные подходы. Так, по определению Э. До-

лана, «в это понятие включаются все действия правительства, влияющие 

на количество денег, находящихся в обращения» [9, с. 205]. Другими сло-

вами, она представляет собой комплекс мероприятий регулирующего воз-

действия, направленных на изменение денежной массы в обращении и 

призвана непосредственно влиять на ликвидность банковской системы и 

на деловую активность.  

В. Попов под денежно-кредитной политикой понимает влияние гос-

ударства на денежную массу для обеспечения стабильности цен, занятости 

и экономического роста, а под денежно-кредитным регулированием - со-

вокупность конкретных мероприятий центрального банка, с помощью ко-

торых реализуется данное влияние [10, с. 68]. 

Следует отметить, что такой вывод является дискуссионным, ведь 

именно денежно-кредитное регулирование является общим экономиче-

ским понятием, тогда как денежно-кредитная политика больше отражает 

именно практические, прикладные аспекты денежно-кредитного регулиро-

вания.  

В ходе исследования установлено, что данные понятия имеют много 

общих черт. Общим между «денежно-кредитным регулированием» и «де-

нежно-кредитной политикой» является присутствие в обоих случаях руко-

водящих действий государственных органов, с помощью которых реализу-

ется влияние на денежный рынок. В то же время, если в пределах денежно-

кредитного регулирования определяются только общие направления и 

способы государственного влияния на денежный рынок и его сегменты, то 

денежно-кредитная политика более четко определяет стратегические, так-

тические и операционные цели данного регулирования, промежуточные 

индикаторы их достижения, время и сроки применения тех или иных регу-

лятивных средств – монетарных инструментов.  
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Уточняя сущность денежно-кредитного регулирования, предлагается 

понимать его как один из ключевых элементов государственного регули-

рования экономики, в рамках которого влияние государства на экономиче-

ский рост монетарными инструментами распространяется через банков-

ский, корпоративный сектора и сектор домохозяйств с помощью монетар-

ного трансмиссионного механизма. 

Таким образом, денежно-кредитное регулирование создает фунда-

ментальный базис влияния государства на денежный рынок, формируя 

стратегию, ключевые векторы и направления. В связи с этим, согласован-

ность и целенаправленность действия монетарных инструментов обеспе-

чивается через их совместное и синхронизированное использование в пре-

делах соответствующей денежно-кредитной политики. Денежно-кредитная 

политика, в свою очередь, раскрывает тактику воздействия государства на 

денежный рынок, формирует кратко- и среднесрочные цели и приоритеты 

денежно-кредитного регулирования, а также определяет способы и сроки 

достижения поставленных целей с помощью монетарных инструментов.  
 

Выводы 

Эволюция взглядов на роль денежно-кредитной политики в эконо-

мическом развитии государства тесно связана с развитием научных кон-

цепций государственного регулирования экономики. Практическая реали-

зация теоретических концепций предусматривает формирование денежно-

кредитной политики как совокупности определенных форм, методов и ин-

струментов государственного регулирования денежно-кредитной сферы. 

Использование тех или иных инструментов государственного регулирова-

ния зависит от общегосударственного состояния экономики, развитости 

рыночных отношений и опыта использования финансовых инструментов, 

уровня развития банковской сферы, согласованности вопросов фискальной 

политики и тому подобное. 

Учитывая тот факт, что практическим средством осуществления де-

нежно-кредитного регулирования экономики, которое находится в распо-

ряжении центральных банков практически всех без исключения стран, яв-

ляется денежно-кредитная политика, логичным направлением дальнейших 

исследований должно стать углубленное изучение сущности, целей, ин-

струментов и средств осуществления денежно-кредитной политики цен-

тральными банками стран.  
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